Landkreditt Extra

FONDSKOMMENTAR (03.09.2024): Rentefondet
Landkreditt Extra leverte 0,62 prosent avkastning til
andelseierne i august. Fondet er opp 6,92 prosent hittil i
ar og har gitt 5,79 prosent gjennomsnittlig arlig
avkastning den siste femarsperioden.

Det norske hgyrentemarkedet beveget seg fra feriemodus i begynnelsen
av august, til a bli veldig aktivt henimot slutten av maneden, preget av
heyt trykk i markedet for nye lan. Risikopremien (kredittpaslag) pa
hgyrenteobligasjoner i norske kroner holdt seg stort sett uendret. Alle
posisjonene i fondet bidro positivt til avkastningen, med unntak av var
investering i sjpmatselskapet Grieg Seafood. Sistnevnte falt moderat i kurs
etter fremleggelse av en noe svak kvartalsrapport.

Markedet for nye hgyrenteobligasjoner sparket i gang etter sommerferien
og det ble plassert nye lan for et samlet volum pa 7,2 milliarder i Ippet

av maneden. Hittil i ar har det blitt utstedt nye hgyrenteobligasjoner for
totalt 100,4 milliarder kroner i det norske markedet, sammenlignet med
65,9 milliarder kroner i samme periode i fjor.

Landkreditt Extra deltok ikke i noen emisjoner i august, men
gjennomfg@rte noen aktive portefgljetilpasninger. Vi valgte 3 ta gevinst pa
vare posisjoner i de to svenske eiendomsselskapene Balder og Castellum.
De to svenske selskapene ble tatt inn i fondet i 2022 pa kurser mellom 80-
85% av palydende og solgt pa kurser naer 100% av palydende.

| tillegg valgte vi a realisere var posisjon i IT-selskapet Duett, som i en
periode har levert finansielle resultater som har vaert svakere enn det vi
forventet.

Ved manedsslutt var fondet investert i 53 ulike obligasjoner fordelt pa 33
utstedere.
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Investeringsmal og investeringsstrategi

Fondets midler forvaltes aktivt med sikte pa a oppna hgyest mulig
risikojustert avkastning under de til enhver tid radende vilkar i det
norske markedet for foretaksobligasjoner.

Fondets midler skal investeres i foretaksobligasjoner utstedt av
selskaper med tilfredsstillende soliditet og gjeldsbetjeningsevne.

Fondet investerer kun i obligasjoner utstedt i norske kroner, med
maksimalt ett ars gjenvaerende rentebindingstid og maksimalt fem
ars gjenvaerende Igpetid til forfall.

Fondets gjennomsnittlige rentedurasjon vil normalt veere lavere
enn 0,25 ar, mens gjennomsnittlig kredittdurasjon ikke skal over-

stige tre ar.

Fondet kan maksimalt ha 10 prosent av tilgjengelige midler
investert i foretaksobligasjoner som forvalter definerer a ha svakere
kredittkvalitet enn det som tilsvarer «B minus».
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